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Summary of the research 

A lot of countries -including Egypt, try to reform their tax systems and 

benefit from experiences of developed countries that conducted the reforms 

successfully decades ago. They have done that through the issuance of new tax 

legislation, or modify of the applicable ones, whenever that is possible and 

productive. The reformist goals of tax systems in these countries are not 

limited to financial and economic goals only, but extend to the achievement of 

positive changes in the social field. In Egypt, it is considered the issuance of 

Law No. 11 of 1991 about the General Sales Tax is a beginning of the reform 

efforts of the Egyptian tax system, which is an important quality transfer in the 

tax developments in Egypt, and represents a dare step in the restructuring of 

taxes system as it is one of the most important main resources of the state, and 

after its issuance of it the indirect taxes have great importance in tax revenue in 

Egypt, as part of an integrated system reform Features are clear issuance of 

Law No. (91) in 2005 about income tax, but the practical application of the law 

of the general sales tax showed many practical problems that the large number 

of modifications related to this law couldn't treat those problems, on the 

contrary, this has led to a distortion of the law, and increase of its disputes and 

problems, and increase of evaders from its provisions, and the tax revenue 

began to decline year after year, that was accompanied by unstable economic, 

social, and political climate, especially since the outbreak of the revolution of 

January 25 the year 2011; the Egyptian government has decided to complete 

procedures that has been done in the reform of the Egyptian tax system, and it 
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has announced recently about the intention of passing a law that cancels the 

general sales tax and applying the tax on the value added (VAT). In this 

context, this research studies a specific problem which was formulated in three 

questions: first, what the necessities of applying tax on the value added in 

Egypt at the moment? second question: What are the challenges that face this 

application? and the third question:what are the ways of overcome these 

challenges? The research is divided into an introductory section and two 

chapters to answer these two questions. The introductory section was about the 

conceptual frame of tax on the value added, the first chapter was about the 

necessities of applying tax on the value added in Egypt, the second chapter was 

about the challenges that faces applying the tax on the value added in Egypt 

and ways of overcoming them. The research was based on two main 

hypotheses, the first: There are urgent necessities to transfer to the tax on the 

value added system, the second: there are a number of challenges that face this 

transfer, with the ability of overcoming them, the research is based on the 

comparative descriptive approach, and the analytical and integrative approach, 

the researcher has reached in the conclusion of the research to confirm the 

validity of hypotheses, and in the light of this, the researcher recommended a 

set of recommendations that has a significant importance for tax policy makers 

in Egypt. 

Key words: the general sales tax, the tax on the value added, necessities, 

challenges.      
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ÉuaŠ@LÝî—ÐnÛaZ@ @
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òíŠbÔÈÛa@òjí‹›Ûaë@Lòjí‹›Ûa@õaì�@Lb�@ñõbÇì×@paŠbÔÈÛa@óÜÇ@�‹ÐŽm@�Ûa@òjí‹›Ûa@ÙÜm@ïç@@oãb×
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(1)@ Arvind Ashta: European VAT   General Principles, Burgundy School of Business – CEREN, 2007, P. 
10. 
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a@óÜÇ@ òjí‹›Ûa@æc@åß@áË‹Ûa@óÜÇb›¾a@ òàîÔÛsîy@åß@ÑÜn¦@ òÏ@ ZúbÇë@LbçŠbÈ�cë@ Lbç
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@˜äi@�rn�a@bß@üg@Lñ†Šìn�¾aë@bèäß@òîÜ�a@Lpbß‡©aë@ÉÜ�Ûa@Éî»@óÜÇ@�‹ÐŽm@bèãc@óäÈ·
‹‚Ła@�ÈjÛa@ æë†@pbß‡©a@ ëc@ ÉÜ�Ûa@�Èi@ óÜÇ@�‹ÐŽm@ òîÇìã@ òjí‹š@o�îÛ@ ïèÏ@ L™b‚ITH@L

›©a@åß@õbärn�üaë@Êì@òjí‹›ÜÛõbÐÇ⁄a@ìçÞëþa@LæbÇìã@õbÐÇ⁄aë@L@Z@òjí‹›Ûa@á—‚@Éß@õbÐÇ⁄a
�@ Õib�Ûabç†a‡@)taux zero/ zero rating(IUH@@ bßc@ L‹‚Ła@ Z@á—‚@ æë‡i@ õbÐÇ⁄a@ ìèÏ

                                       

IQH@@òjí‹›Ûa@õbÇëITax BaseZHÛa@kuì·@òjí‹›Ûa@éîÜÇ@�‹ÐŽm@ð‰Ûa@õï“Ûa@ðc@LbèÜ«@ëc@òjí‹›Ûa@Êìšìß@ìç@LæìãbÔ
bèÈÏ†@ÑÜØ¾a@óÜÇ@k°@�Ûa@ÍÛbj¾a@ðc@[òjí‹›Ûa@åí†@‡í‡znÛ@âŒü@òjí‹›Ûa@õbÇë@‡í‡¥ëN@ @

IRH@†NïÜÇ@�í�ÈÛa‡jÇ@‡îÈ�@Z@@bĐä�@òÈßbu@@ÖìÔ¨a@òîÜ×@LµãaìÔÛa@�ëŠ@òÜª@LòîºìÔm@òîÜîÜ¥@ò�aŠ†@@‹—ß@À@pbÈîj¾a@òjí‹š
@†‡ÈÛaIYH@‹íbäí@LQYYS@�–@LâQUN@ @

ISH@†NjÇ@òîĐÇ@‡î�Ûa‡yaìÛa‡@Z@Lñ‹çbÔÛa@Lòîi‹ÈÛa@ò›èäÛa@Ša†@LòßbÈÛa@òîÛb¾a@pbí†b—nÓaë@ù†bjßRPPP@�–@LâVSVN@ @
IT@@H@�–@LÕib�@Éu‹ß@L�ìÇ@‡î�Ûa@áîÜÈÛa‡jÇ@‡Ûb‚QVN@ @
IU@@H@ð‹Ð–@�í‹š@Þ‡È·@òjí‹›Ûa@ÕîjĐm@‡äÈÏ@LbîÜ×@bÏýn‚a@òjí‹›Ûa@åß@õbÐÇ⁄a@åÇ@ð‹Ð–@Þ‡È·@�í‹›Ûa@ÕîjĐm@ÑÜn²

@ †a†��a@ åØº@ð‹Ð–@�í‹š@ Þ‡È¾@paŠ†b—Ûa@ Êì›‚@ æhÏ@ a‰�ë@ Lxbnã⁄a@pý‚‡ß@ óÜÇ@ bçúa†c@ Õib�Ûa@ òjí‹›Ûa
@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@áÇ‡Žm@ÙÛ‰ië@LpaŠ†b—Ûa@ê‰ç@pý‚‡ß@óÜÇ@ÝÈÐÛbi@oí†�c@�Ûa@òjí‹›Ûa@†Š@éîÜÇ@km�í

—Ûa@ ê‰ç@ õbÐÇg@ òÛby@ À@ bßc@ Lòî¾bÈÛa@ Öaì�þa@À@ òÛë‡ÜÛ@ ï�ÏbänÛa@ �×‹¾a©a@ åß@paŠ†bòàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›ÜÛ@ Êì›  @
òÏb›¾a @pa†ë†‹ß@ ðc@ áí‡Ôm@ Œì°@ ü@ ïÛbnÛbië@ Lxbnã⁄a@pý‚‡ß@ óÜÇ@ bçúa†c@ Õib�Ûa@ òjí‹›Ûa@ †a†��a@ ání@ åÜÏ=@



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١٠٦٤ -  

òèuìÛa@ òÛë‡Û@ bÔîjĐm@L‹í‡—nÜÛ@Þë‡Ûa@Éî»@ézä¸@á—©a@Éß@õbÐÇ⁄aë@Lbç†a‡�@Õib�Ûa@òjí‹›Ûa@
ëc  ‡—Ô¾aIQHÜ�Ûa@�ÈjÛë@L@õbÐÇ⁄a@bßc@Lòß‡©a@ëc@òÈÜ�Ûa@òîàçcë@òÛë†@Ý×@Òë‹ÄÛ@bÈjm@ô‹‚þa@É

@ê‰ç@ÑÜn¦ë@ Lô‹‚þa@æë†@pbß‡©aë@ÉÜ�Ûa@�ÈjÛ@ ézäànÏ@ LÞë‡Ûa@ éîÏ@ÑÜnƒnÏ@á—‚@æë‡i
òÛë‡Ûa@Òë‹ÄÛ@bÈjm@Lô‹‚c@¶g@òÛë†@åß@ÉÜ�ÛaL@b›íc@òß‡©a@ëc@òÈÜ�Ûa@òîàçcëIRHN@ @

 

RRRR@M@M@M@M@@@@Ë@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaË@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaË@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaË@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûañ‹’bjß@�ñ‹’bjß@�ñ‹’bjß@�ñ‹’bjß@�@@@@)Indirect Tax(ZZZZ 
ìßþa@‘ëúŠ@kî—m@ïèÏc@Þabèßa‡ƒn�a@‡äÇ@Þì‚‡Ûa@ë@@Úýèn�üb×@òäîÈß@Òë‹Ã@À

ïöbèäÛa@ÙÜèn�¾a@òj�bƒ¾@òî�b�c@ñŠì—i@òèuìß@ïèÏ@Lpbß‡©bi@ÊbÐnãüa@ëc@ÉÜ�ÜÛISH[@kî—Žm@ˆg
jí‹›Ûa@ ê‰ç÷jÇ@ÝÔã@áníë@ LïöbèäÛa@ÙÜèn�¾a@ ònã⁄a@ÝàÈÛa@Ýya‹ß@�Ç@éîÛg@ bè@¶g@ÑÜØß@åß@òîub

@‡Èi@ñ�Ç@üë@Lòß‡©a@åß@‡îÐn�¾a@ëc@òÈÜ�Ûa@ÙÜèn�ß@óÜÇ@ïöbèäÛa@bçûjÇ@‹Ôn�í@óny@‹‚e@ÙÛˆ
c@ëc@bîä�ë@ÙÜèn�¾a@a‰ç@æìØÛb–b‚@ëc@bßbÇ@LbíŠbjnÇa@ëc@bîÈîj�@b—ƒ’@LbîjäuN@ @

@ 

@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@òîàîÓ@òjí‹š@òîàîÓ@òjí‹š@òîàîÓ@òjí‹š@òîàîÓ@òjí‹šIIIIòßbÇ@ñ‡ÇbÔ×òßbÇ@ñ‡ÇbÔ×òßbÇ@ñ‡ÇbÔ×òßbÇ@ñ‡ÇbÔ×HHHHIIIITTTTHHHHZZZZ 
j�ã@ ñŠì–@ À@ �‹ÐŽm@ ðc@òÈšb©a@ òß‡©a@ ÝibÔß@ ëc@ òÈÜ�Ûa@ òàîÓ@ åß@ òäîÈß@ òíì÷ß@ ò
òîÇìã@ òjí‹š@o�îÛ@ ïèÏ@ Lòjí‹›ÜÛIUH@ LÉÜ�Ûa@ óÜÇ@ a†‡«@ bÌÜjß@ bç‹È�@ æìØí@ ü@ ðc@ L@òàîÔÛaë

ñ†Šìn�¾a@ÉÜ�ÜÛ@òj�äÛbi@õa‹“Ûa@òàîÓ@ëc@Lòß‡©a@õa†c@ëc@òÈÜ�ÜÛ@òîÈîjÛa@òàîÔÛa@ïç@bäç@ñ�nÈ¾aN@ @
@ @

SSSS@M@M@M@M@@@@›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaòîäîÇ@òjí‹š@òÏbòîäîÇ@òjí‹š@òÏbòîäîÇ@òjí‹š@òÏbòîäîÇ@òjí‹š@òÏb@@@@)Tax In Kind(ZZZZ 
bèãþ@ LòîäîÇ@ òjí‹›Ûa@ ê‰çë@@ òjí‹›ÜÛ@ òÈšb©a@ ñ†b¾a@ÞëbänmIpbß‡‚@ëc@ bÈÜ�HL@@�Ìië
djÇ@Ýàzní@åß@Òë‹Ã@åÇ@‹ÄäÛabçIVH@Lñ†Šìn�¾a@ÉÜ�Ûaë@bîÜ«@òÈä—¾a@ÉÜ�Ûa@µi@ðì�m@bèãc@bà×@L

òÈÜ�Ûa@bèÜàznm@�Ûa@ÑîÛbØnÛa@åÇ@‹ÄäÛa@�ÌiN@ @

                                                                                                      

= @pbîÜàÈÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@æþ@[òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@ÕîjĐni@òÛb¨a@ê‰ç@À@xbnã⁄a@paŠ‹Ó@‹qdnm@‡Óë@Lòîjí‹š
ü@òĐî�ìÛa@†��ŽmN@ @

IQ@@H@‡—Ô¾a@ëc@òèuìÛa@ c‡jßIDestination PrincipleH@òîÜØÛa@òjí‹›Ûa@†‡¥@éjuì·ë@LbîÛë†@éi@ˆì‚d¾a@c‡j¾a@ìç@L
@LïöbèäÛa@ÉîjÛa@bèîÏ@ání@�Ûaë@L™b—n‚üa@òÔĐäß@À@bèÜî—¥@ání@�Ûa@òjí‹›Ûa@Þ‡Èß@‘b�c@óÜÇ@bß@òÈÜ�@óÜÇ@òÇìÏ‡¾a

ÔĐä¾a@ ê‰�@ †a‹í⁄a@ÖbÔzn�a@Éß@ d“ä¾a@ c‡jß@ ìç@ ‹‚e@ c‡jß@ ‡uìí@ÝibÔ¾a@Àë@ LòIOriginPrincipleH@@Ýrº@ð‰Ûa
@L‡ÜjÛa@ÙÛˆ@À@ÕjĐ�¾a@Þ‡È¾bië@ LòÈÜ�ÜÛ@wčnä�¾a@‡ÜjÜÛ@ òjí‹›Ûa@ †‡�Žm@ éîÏë@ LòèuìÛa@ c‡jß@óÜÇ@ òàöbÔÛa@ òjí‹›ÜÛ@Ýí‡jÛa

éîÏ@ÕjĐ�¾a@Þ‡È¾bi@üë@Lb�@ÙÜèn�¾a@‡ÜjÜÛ@÷îÛëN@ @
IR@@H@L�b–@÷ãìí@‹ib–@�–@LÕib�@Éu‹ßXVN@ @
IS@@H†Nï�ë‹àÈÛa@‡à«@Z@L‹’bã@æë‡i@Lð‹—¾a@Éàn�a@À@�í‹›Ûa@âbÄäÛa@sí‡¥ë@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›ÛaQYYV@Lâ

@�–WSN@ @
ITH@bènàîÓ@åÇ@‹ÄäÛa@Ò‹—i@ÙÛˆë@LòÈÜ�Ûa@åß@ñ‡yìÛa@óÜÇ@oibq@ÍÜj·@ðc@LòîÇìã@òÔí‹Đi@�‹ÐŽm@‡Ó@òîöbärn�a@püby@ÀëN@ @
IUH@Ûa@�‹ÐŽm@æìØí@òÛb¨a@ê‰ç@Àë@LbènàîÓ@¶g@‹ÄäÛa@æë†@òÈÜ�Ûa@pa‡yë@åß@ñ‡yë@Ý×@óÜÇ@oibq@ÍÜj·@òîÇìäÛa@òjí‹›

òÈÜ�Ûa@òàîÓ@÷îÛë@Lb�ì�@ëc@LbèãŒë@ëc@Lbèma‡yë@†‡Ç@ëc@LòÈÜ�Ûa@ávy@òjí‹›Ûa@õbÇëN@ @
IVH@@ LòîÜöbÈÛa@ êõbjÇcë@ ÞìààÜÛ@ òî—ƒ“Ûa@Òë‹ÄÛa@ ïÇa‹m@ �Ûa@ òî—ƒ“Ûa@ òjí‹›ÜÛ@ bÏý‚@ a‰çë@åß@ aŠ‡Ó@ ïÐÈm@ bèãc@ bà×

ò“îÈàÜÛ@óã†þa@‡¨a@ÕîÔzni@ÞìààÜÛ@|à�í@Lòjí‹›ÜÛ@Éšb©a@‹—äÈÛaN@ @



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١٠٦٥ -  

 

TTTT@M@M@M@M@@@@@óÜÇ@òjí‹›Ûa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@óÜÇ@òjí‹›ÛaÝya‹¾a@ñ†‡Ènß@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛaÝya‹¾a@ñ†‡Ènß@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛaÝya‹¾a@ñ†‡Ènß@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛaÝya‹¾a@ñ†‡Ènß@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa )Multiple Tax(ZZZZ 
�¾a@åß@òía‡i@LÉíŒìnÛaë@xbnã⁄a@Ýya‹ß@òÏb×@óÜÇ@�‹ÐŽm@ïèÏčnä@LòÜà�§a@‹ubni@aŠë‹ßë@Lw

@òö�vnÛa@‹ubm@¶g@Ý—m@æc@ÝjÓ@ïçë@LïöbèäÛa@ÙÜèn�¾a@¶g@Ý—m@óny@Lòö�vnÛa‹ubm@¶g@üì–ëë
òÜßb×@�Ëë@ò—Óbã@òjí‹š@�nÈm@)Incomplete VAT( L@@ñ‡í‡Ç@Þë†@oÜ–ë@‡Óë@òÜy‹ß@¶g
@ÝànØ¾a@ëc@ïöbèäÛa@ÕîjĐnÛaIFull VATH@@òÏb×@Ýà“m@æc@k°@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaë@L

pbß‡©aë@ÉÜ�Ûa@ñ�îznß@�Ëë@òÛ†bÇ@òjí‹š@|j—m@ónyIQHN@ @
@ @

UUUU@M@M@M@M@@@@Ýî—znÛa@òíŠë†@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaÝî—znÛa@òíŠë†@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaÝî—znÛa@òíŠë†@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaÝî—znÛa@òíŠë†@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@@@@IIIIMonthly PaidHHHH@Z@Z@Z@Z 
@ÑÜØ¾a@â�nÜîÏITax Payer@H@ñŠa†⁄a@¶g@énÏ‹È·@bç‡íŠìni@âìÔí@áq@LbíŠë†@bèÜî—zni

êŠa‹Óhi@ òÔÏ‹ß@ ò—nƒ¾a@ òîjí‹›Ûa@�í‹›Ûa@ITax ReturnH@@ L�Ë@@òíŠë†@À@ÙÜ�m@ Þë‡Ûa@ æc
ë‡Ûa@�ÈjÏ@Lón’@ÙÛb�ß@Ša‹Ó⁄a¤@bß@bèäßë@Låí‹è’@Ý×@éÜÈ¤@bß@bèäßë@Lbí‹è’@Ša‹Ó⁄a@ÝÈ¤@Þ@éÜÈ

bß@ bèäßë@Lòä�@ÉiŠ@Ý×@¤@ bß@ bèäßë@L‹è’c@òn�@Ý×@éÜÈ¤@Lbíìä�@éÜÈ@�ÈjÛ@ bí‹è’@éÜÈ¤@ bß@ bèäßë
@òä�@ÉiŠ@Ý×ë@LµÐÜØ¾a‹‚Ła@�ÈjÜÛIRHN@ @

@ÖbÐã⁄a@À@‡Çb�í@a†‡vnß@a†Šìß@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@åß@Ýî—znÛa@òíŠë†@ÝÈ¤ë
ç‡íŠìm@æc@bà×@Lbíìä�@†Šìm@�Ûa@ñ‹’bj¾a@köa‹›Ûa@åÇ@ÑÜn¦@bèië@LïßìØ¨a@òiŠbÔnß@pa�Ï@óÜÇ@b

djÇ@ÝÈ°@üÛa@™‹Ï@åß@ïÛbnÛbi@ÝÜÔíë@LÑÜØ¾a@óÜÇ@a�j×@bç@[ñ‹’bj¾a@köa‹›Ûa@÷ØÈi@bèäß@l‹èn
g@ˆgbèäß@l‹ènÛa@™‹Ï@åß@‡í�í@òjí‹›Ûa@‡íŠìm@ñ‡ß@Þì�@æN@ @

@ @

VVVV@M@M@M@M@@@@á—©a@c‡jß@ÕjĐm@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaá—©a@c‡jß@ÕjĐm@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaá—©a@c‡jß@ÕjĐm@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaá—©a@c‡jß@ÕjĐm@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@@@@IIIICredit MechanismHHHHZZZZ 
ë@á—©a@c‡jß@ÕîjĐm@�Èí¾a@ÕyÜjß@†a†��a@À@ÑÜØ@òjí‹›Ûa@Íð‰Ûa@@ê†a‡�@Õj�@‡äÇ
a@ éöa‹’bèÈîji@ âbÓ@�Ûa@pbß‡©aë@ÉÜ�Û@Iémý‚‡ßH@ L@Ýya‹ß@ òíbèã@À@ òjí‹›Ûa@ õkÇ@æhÏ@Şáq@åßë

@ïöbèäÛa@ÙÜèn�¾a@Ýçb×@óÜÇ@Ýi@Lòí†b—nÓüa@pbîÛbÈÐÛa@lbz–c@óÜÇ@ÉÔí@ü@òí†b—nÓüa@ñŠë‡Ûa
ñ‹’bj¾a@�Ë@köa‹›Ûa@òÏb×@À@bà×ISHN@ @

@åÐÛa@ éîÛg@ Ý–ë@ bß@ óÓŠc@ ìçë@ LòÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›Ûa@ ‹çìu@ ìç@ á—©a@ c‡jßë
@pbäî�à©a@òía‡i@À@b�ã‹Ï@À@éÔîjĐmë@éîÛg@Þì–ìÛa@æb×ë@L�í‹›Ûaìq@òía‡i@ïšb¾a@æ‹ÔÛa@åß@ñŠ

                                       

IQH@†NïÐĐÛ@‡¼c@‡î�Ûa@µßc@Z@L‹“ã@òä�@æë‡i@L‹’bã@æë‡i@L‹—ß@À@köa‹›Ûa@áÄã@�ý–gë@‹íìĐm@À@pb�aŠ†ë@tì¢
@�–TXN@ @

IRH@@ÉuaŠ@LÝî—ÐnÛa@åß@‡í�¾@Z@�–@LÕib�@Éu‹ß@L�b–@÷ãìí@‹ib–QPV@bç‡Èi@bßëN@ @
ISH@ @†N†@ LóÐĐ—ß@‡à«@æbàîÜ�@ NáîÜÈÛa‡jÇ@åí‡Ûa@�ý–@Z@Þìßd¾aë@ÉÓaìÛa@µi@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaI@pbí‡znÛa

ÕîjĐnÛa@ pbîÛeëH@ åí‹“ÈÛa@ ïàÜÈÛa@ �í‹›Ûa@ ‹¸û¾a@ ¶g@ â‡Ôß@s¢@ LI@òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›ÜÛ@ ÞbÔnãüa@ pbí‡¥
òí‹—¾a@ òîÈà§a@ LÕîjĐnÛa@pbîÛeë@@òzÜ—ßë@÷�@µÇ@ òÈßb¡@ ñŠbvnÛa@ òîÜ×@ Éß@Úa�’übi@köa‹›Ûaë@ òßbÈÛa@ òîÛbàÜÛ

@÷îà©a@Lòí‹—¾a@köa‹›ÛaRW@@‹ía�ÏRPQT@�–@LâXN@ @



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١٠٦٦ -  
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(1)  Gross Domestic Product. 
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@p†aŒ@ aˆhÏ@ Lò—ƒ—©a@òÜî—y@æë†@åß@ òÛë‡ÜÛ@ ò×ìÜà¾a@ê‰ç@æhÏ@ Lbèäß@Ý—zn¾a@åÇ@Þì–þa@ ê‰ç@ ñŒbîy@ÑîÛbØm
@‡Èjn�Žm@@ñ†bí�Ûa@ê‰ç@æhÏ@Lpý—zn¾a@pa†aŒ@aˆg@bßc@LòßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ð‡ÔäÛa@�vÈÛa@¶g@Òb›Ží@bîÏbšg@b÷jÇ@Ş‡Èm@ñ†bí�Ûa

ÉuaŠ@ Ýî—ÐnÛa@ åß@ ‡í�¾@ Lð‡ÔäÛa@ �vÈÛa@ åß@ Zòä�ÜÛ@ òÛë‡ÜÛ@ òßbÈÛa@ òãŒaì¾a@ Êë‹“ß@ åÇ@ ïÛb¾a@ æbîjÛa@@òîÛb¾a
RPQTORPQU@Lòí‹—¾a@òîÛb¾a@ñŠaŒë@LâRPQT@�–@LâQTV@@QTXN@ @



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١٠٩٨ -  

òßbÈÛa@ òãŒaì¾a@ �vÇëóÜÇ@ âbÇ@ÝØ“jq‡¥òÈöb’òí†b—nÓañ‹çbÃ@ðìn�ß@Þë‡Ûa@òÐÜnƒ¾a@L
‹—ß@éuaìmë@@LòßbÈÛa@òãŒaì¾a@À@a�vÇLòîßbäÛa@Þë‡Ûa@åß@‡í‡ÈÛa@æd’@ÙÛˆ@À@bèãd’@kj�i@ÙÛˆë

‹íg@ åÇ@ òßbÈÛa@ bèmbÔÐã@ ñ†bíŒìçë@ Lbèm†a@Ž‡ÈŽípaìä�@ ñ‡Ç@ ‰äß@ òî�b�þa@ ÕöbÔ¨a@ åß@ L�Ë@@†aŒ@ éãc
@òí†b—nÓa@paŠìĐm@åß@ bèîÜÇ@km‹m@ bßë@ L‹—ß@ bèi@p‹ß@�Ûa@ ñ�‚þa@ òî�bî�Ûa@ta‡yþa@Þý‚

ß@�Ë@Éšë@À@ð‹—¾a@†b—nÓüa@oÈšëe@åß@òãŒaì¾a@�vÈÛ@b¾@LéîÏ@lìË‹@pü‡Èß@óÜÇ@òîjÜ�@Šbq
pbíìn�ßë@LÝîÌ“nÛaë@LìàäÛa@@LŠbÈ�þa@õaì�@LâbÈÛa@åí‡Ûa@À@ñ‹àn�ß@ñ†bíŒ@åß@ÙÛˆ@kyb—í@bßë
bîuŠb‚@âc@bîÜ‚a†@bäí†@æb×cN@ @

Ûa@ �vÈÛaë@ òßbÈÛa@ pbÔÐäÛaë@ pa†a‹í⁄a@ åà›ní@ ïÛbnÛa@ Þë‡§aë@òßbÈÛa@ òãŒaìàÜÛ@ ïÜØ
énj�ãë@@ òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐÛa@Þý‚@ ‹—ß@À@ïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@¶gRPPTORPPU@óny@ â
@òä�Ûa@òîÛb¾aRPQTORPQUâN 

@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡uIIIITTTTHHHH@ @@ @@ @@ @
ë@pa†a‹í⁄a@òßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÜØÛa@�vÈÛaë@òßbÈÛa@pbÔÐäÛaëj�ãné@@‹—ß@À@ïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@¶g

@òîÛb¾a@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚RPPTORPPU@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@âRPQTORPQUâ@ @
Iéîäu@ŠbîÜ¾bi@òàîÔÛaH@ @

òä�Ûaòä�Ûaòä�Ûaòä�Ûa@ @@ @@ @@ @
@ïÛb»g@ïÛb»g@ïÛb»g@ïÛb»g
@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a
òßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛa@ @@ @@ @@ @

Ûb»gÛb»gÛb»gÛb»g@ï@ï@ï@ï
@pbÔÐäÛa@pbÔÐäÛa@pbÔÐäÛa@pbÔÐäÛa
òßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛa 

@ @@ @@ @@ @

@�vÈÛa@�vÈÛa@�vÈÛa@�vÈÛa
@ð‡ÔäÛa@ð‡ÔäÛa@ð‡ÔäÛa@ð‡ÔäÛa
@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ
òßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛa@ @@ @@ @@ @

@Àb–@Àb–@Àb–@Àb–
@ñŒbîy@ñŒbîy@ñŒbîy@ñŒbîy
@Þì–þa@Þì–þa@Þì–þa@Þì–þa
òîÛb¾aòîÛb¾aòîÛb¾aòîÛb¾a@ @@ @@ @@ @

@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa
@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ@òãŒaìàÜÛ
òßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛa@ @@ @@ @@ @

@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa@ïÜØÛa@�vÈÛa
ÛÛÛÛ@òãŒaìàÜ@òãŒaìàÜ@òãŒaìàÜ@òãŒaìàÜ

@òj�ä×@òßbÈÛa@òj�ä×@òßbÈÛa@òj�ä×@òßbÈÛa@òj�ä×@òßbÈÛa
@åß@åß@åß@åßGDP 

2006#2005@ @QTY~URQ@ @RPT~TVT@ @UT~YTS@ @MV~P@ @TX~YTS@ @7 9%@ @

2007#2006@ @180 215@ @222 030@ @41 815@ @12 9@ @54 715@ @7 5%@ @

2008#2007@ @221 404@ @282 290@ @60 886@ @0 236@ @61 122@ @6 8%@ @

2009#2008@ @282 505@ @351 500@ @68 995@ @2 8@ @71 795@ @6 9%@ @

2010#2009@ @268 114@ @365 987@ @97 873@ @0 165@ @98 038@ @8 1%@ @

2011#2010@ @259 617@ @392 097@ @132 480@ @−2 1@ @130 380@ @9 5%@ @

2012#2011@ @303 622@ @470 992@ @167 370@ @−0 670@ @166 700@ @10 8%@ @

2013#2012@ @350 322@ @588 188@ @237 866@ @9 034@ @246 900@ @14 1%@ @

2014#2013@ @456 788@ @701 514@ @244 726@ @10 7@ @255 426@ @12 8%@ @

RPQTORPQU 548 632@ @789 431@ @240 799@ @−0 827@ @239 972@ @10%@ @

Š‡—¾a@Zåß@sybjÛa@†a‡Çg@åß@Þë‡u@Z@ @
M@òÐÜn¬@paìä�@Lðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛa@Lð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛaN 
M@òÐÜn¬@†a‡Çc@LòßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÛb¾a@æbîjÛa@LòîÛb¾a@ñŠaŒëN@ @



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١٠٩٩ -  

 

@ áÓŠ@Þë‡§a@åß@|›níëIT@ H@ïÜØÛa@ �vÈÜÛ@ òÔÜĐ¾a@ òàîÔÛa@À@ a‹àn�ß@ a‡ía�m@Úbäç@æc
Ûa@ Þý‚@ ‹—ß@ À@ òßbÈÛa@ òãŒaìàÜÛ@ òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐRPPUORPPV@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ óny@ â

RPQTORPQU@åß@p†aŒ@sîy@LâTX~Y@@òîÛb¾a@òä�Ûa@À@éîäu@ŠbîÜßRPPUORPPV@òj�äi@â
W~Y@E@åß@l‹Ôí@ bß@oÌÜi@óny@ LïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åßRUU~T@@òîÛb¾a@ òä�Ûa@À@ éîäu@ŠbîÜß

RPQSORPQTâ@@ òj�äiQR~X@ E»⁄a@ ïÜ�a@ wmbäÛa@ åß@ïÜØÛa@ �vÈÛa@ òàîÓ@ �Ðƒäm@ �ë@ LïÛb
@ òîÛb¾a@ òä�Ûa@À@üg@ òßbÈÛa@ òãŒaìàÜÛRPQTORPQU@ïÛaìy@ Ša‡Ô·@ âQU@@¶g@ @Ý—nÛ@ éîäu@ ŠbîÜß

RTP@@òj�äi@Lbjí‹Ôm@éîäu@ŠbîÜßQP@EïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@ïÛb»g@åßN@ @

@ òßbÈÛa@ òãŒaìàÜÛ@ ïÜØÛa@ �vÈÛa@ òj�ã@ bßcÐÛa@ Þý‚@ïÛb»⁄a@ ïÜ�a@wmbäÛa@ ¶g@òä�@ åß@ ñ�
RPPUORPPV@òä�@óny@âRPQTORPQULâ@üaë@ÊbÐmŠüa@µi@ bß@oi‰i‰m@‡ÔÏ@Þý‚@�bÐ¯

@ Lñ�ÐÛa@ ÙÜm@ paìä�Ûa@ Þý‚@ bîÛŒbäm@ bçb¤a@ p‰‚c@ ‡ÔÏRPPUORPPV@ LRPPVORPPW@L
RPPWORPPXkîm�Ûa@óÜÇ@paìä�Ûa@ê‰ç@Þý‚@ïÜØÛa@�vÈÛa@òj�ã@oÌÜi@sîy@Lâ@ZW~YE@L
W~UE@LV~XNEj�ã@�bÐ¯a@Éu‹íë�vÈÛa@ò@M@âbÇ@ÝØ“iM@@™‹y@¶g@paìä�Ûa@ê‰ç@Þý‚òßìØ¨a@

b—nÓa@pb�bî�@Êbjmaë@ LòîÛë‡Ûa@pbàÄä¾a@pbèîuìnÛ@ bÔÏë@ òj�äÛa@ ê‰ç@�îÐ¦@ óÜÇ@ òí‹—¾a@òí†
@‰îÐäm@À@Ša‹àn�üaë@Lñ‡í‡u@åß@òÜî—y@óÜÇ@òÛë‡Ûa@b�ý‚@åß@oÜ—y@‡Óë@Lò—ƒ—©a@wßa‹i

Èi@Éîi@òîÜàÇ@åß@òÔÔ�a@òîÛb¾a@†Šaì¾a@™b©a@ÊbĐÔÛa@õbĐÇgë@LâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@pb×‹’ë@pa‡yë@�
@�×c@aŠë†âbè�fiÛ@òí†b—nÓüa@òîàänÛa@òîÜàÇ@ÀN@ @

@@ òä�@ åß@ òía‡iëRPPXORPPY@ òä�@ óny@ âRPQRORPQS@�vÈÛa@ òj�ã@ p‰‚c@ â
@ òßbÈÛa@ òãŒaìàÜÛ@ïÜØÛa@ bçb¤abí‡Çb—m@@ òä�@À@Ý—nÛRPQRORPQS¶g@ â@QT~Q@E@ïÛb»g@åß
u‹íë@LïÜ�a@wmbäÛaïÜí@bß@¶g@ÙÛˆ@À@kj�Ûa@ÉZ@ @

M@@ òîÛb¾a@ òä�Ûa@Þý‚@ bç‰îÐäm@�@�Ûa@ òîÛb¾a@ ò�bî�Ûa@æcRPPXORPPY@óÜÇ@ÝàÈÛa@oÏ‡èn�a@ â
@ŠbÈ�þa@ÊbÐmŠa@õkÇ@åß@ÑîÐƒnÛaë@Lòî¾bÈÛa@òí†b—nÓüa@òßŒþa@pbîÇa‡nÛ@òîjÜ�Ûa@ŠbqŁa@åß@‡¨a

áÇ‡Ûa@pa†bànÇa@ ñ†bíŒ@óÜÇ@ÙÛˆ@÷ØÈãaë@ LÝ‚‡Ûa@ð†ë‡«@óÜÇ@@ì®@„šë@Lòîybã@åßQU@
@éîäu@ŠbîÜßIòî�b�þa@ÕÏa‹¾a@À@paŠbàrn�a@ bèàÄÈßH@@LïÜ�a@kÜĐÛa@Áî“änÛ@ô‹‚c@òîybã@åß

@Lòîß‡©aë@ òîÈÜ�Ûa@paŠ†b—Ûa@À@˜ÔäÛaë@ L™b©a@Šbàrn�üa@Éua�Û@�Ü�Ûa@�qdnÛa@åß@‡¨aë
c‹Ûa@ ÉÜ�Ûa@ óÜÇ@ òî×‹à§a@ òÐí‹ÈnÛa@�îÐ¦@ æd“i@ Š‹Ôm@ bß@kãbu@¶g@ a‰çb�@pbß�Ün�ßë@ LòîÛ

öbärn�aë@Lxbnã⁄aâbÇ@ñ‡¾@pbÈîj¾a@òjí‹š@åß@ bèIQH@ÙÜm@Þý‚@ïÜØÛa@�vÈÛa@ òàîÓ@oÌÜi@‡Óë@L
@òä�ÛaWQ~X@@òj�äi@éîäu@ŠbîÜßV~Y@EïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åßN 

M@@ Þý‚@ òîÛb¾a@ ò�bî�Ûa@ æc@ òîÛb¾a@ òä�ÛaRPPYORPQP@óÜÇ@ÝàÈÛa@ Ša‹àn�a@oÏ‡èn�a@ â�îÐ¥@
üa@Âb“äÛa@„›i@ÙÛˆ@�ë@Lòî¾bÈÛa@òí†b—nÓüa@òßŒþa@pbîÇa‡nÛ@òîjÜ�Ûa@ŠbqŁa@åß@‡zÜÛ@ð†b—nÓ

                                       

IQ@@Hð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@ðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛaRPPXORPPY@�–@LâVSN@ @



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١١٠٠ -  

òîãbrÛa@òîÛb¾a@òß�¨aIQH@@µi@oyëa‹m@�ÛaU~U@@ëV@ŠbîÜßpa@@paŠbàrn�üa@À@bèßa‡ƒn�ü@éîäu
ë@LòîÏbš⁄aoÜr¸@‡Ó@Ça@|nÏ@óÜÇ@òÔÏaì¾a@À@òrÛbrÛa@òß�¨a@êŠ‡Ó@Àbšg@†bànQP@ŠbîÜßpa@îäu@Lé

@Ò‹—Ûaë@Ll‹“Ûa@êbîß@pbÇë‹“ß@ò–b‚@LòîÏbš⁄a@Šbàrn�üa@pbjÜĐnß@Ýíì¸@À@éßa‡ƒn�a@�
òiìäÛa@æbØ�gë@Lðëa‹z—Ûa@�èÄÛa@ô‹Óë@LÖ‹ĐÛaë@Lïz—ÛaIRH@ïÜØÛa@�vÈÛa@òàîÓ@oÌÜi@‡Óë@L

@ïÛaìy@òä�Ûa@ÙÜm@Þý‚YX@@òj�äi@éîäu@ŠbîÜßX~Q@EïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åßN 
M@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ æc@RPQPORPQQ@ ñŠìq@ta‡ydi@ a�j×@ a‹qdm@p‡è’@ âRU@@pbîÇa‡nÛaë@ L‹íbäí

@ Þ‡È·@ òîßìØ¨a@ pbÏë‹—¾a@ ïÛb»g@ ñ†bíŒ@ ¶g@ p†c@ �Ûa@ b�@ òjyb—¾aW~Q@ E@ì®@ ¶g@ Ý—îÛ
SYR~Q@@Ýrº@ éîäu@ ŠbîÜßRX~U@E@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@�Ð¯a@ bàäîi@ LïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@ åß
@Þ‡È·S~R@E@ì®@¶g@Ý—îÛRUY~V@@Ýrº@b·ë@Léîäu@ŠbîÜßQX~X@ïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åßISH@L

@òä�Ûa@ÙÜm@Þý‚@ïÜØÛa@�vÈÛa@òàîÓ@oÌÜi@‡ÓëQSP~T@@òj�äi@éîäu@ŠbîÜßY~U@E@wmbäÛa@åß
ïÛb»⁄a@ïÜ�aN 

M@@òîÛb¾a@òä�Ûa@Þý‚@òßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÜØÛa@�vÈÛa@ÊbÐmŠa@æcRPQQORPQR—îÛ@âÝ@@¶gQVV~W@
òj�äi@ éîäu@ ŠbîÜß@QP~X@E@pbjÜĐÛa@ òîjÜm@ ¶g@ ï�b�c@ ÝØ“i@ Éu‹í@ ïÛb»⁄a@ ïÜ�a@wmbäÛa@ åß

@ñŠìq@ojÔÇc@�Ûa@òíì÷ÐÛaRU@òÛë‡ÜÛ@òßbÈÛa@†Šaì¾a@�bÐ¯aë@L‹íbäí@M@òîjí‹›Ûa@†Šaì¾a@ò–b‚M@@bàÇ
@kj�i@òîjäuþa@paŠbàrn�üa@òîjÛbË@xë‹‚ë@LðŠbàrn�üa@Âb“äÛa@ÑÓìnÛ@òvînã@[b�@aŠ‡Ôß@æb×

üa@â‡Ç@Òë‹Ãa@Ša‹Ôn�üaë@L�ßþñŠ‹Øn¾a@òîÛbàÈÛa@pbßb—nÇüaë@pbia‹šITHN 
M@@òîÛb¾a@òä�Ûa@Þý‚@òßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÜØÛa@�vÈÛa@ÊbÐmŠa@æcRPQRORPQS@¶g@Ý—îÛ@âRTV~Y@

@òj�äi@éîäu@ŠbîÜßQT~Q@EïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åß@@bènÜà¥@�ÛaõbjÇþa@‡ía�m@Ša‹àn�a@¶g@Éu‹í
Òë‹ÄÛa@ÝÃ@À@òÛë‡Ûa@@åß@ÙÛˆ@kyb–@bßë@Lòä�Ûa@ÙÜm@Þý‚@òÛë‡Ûa@bèm‡è’@�Ûa@òî�bî�Ûa

òßbÈÛa@pbÏë‹—¾a@À@ñ†bí�ÜÛ@òîÛb¾a@òä�Ûa@ê‰ç@Þý‚@òÜ—�a@pa†a‹í⁄a@òj×aìß@â‡ÇIUHN 
c@ñ‹ß@�ÐƒänÛ@�vÈÛa@òj�ã@p†bÇ@áq@ô‹‚µnîÛb¾a@µnä�Ûa@Þý‚@RPQSORPQTë@â@

RPQTORPQU@ˆg@ Lâ@oÌÜiQR~XE@Lë@ @QPE@Ûa@óÜÇ@Ša‹àn�a@åß@áË‹Ûa@óÜÇ@ÙÛˆë@Lkîm�
@LÊbÐmŠüa@À@òßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÜØÛa@�vÈÛa@òàîÓ@òßìØ¨a@bèm‰¦a@�Ûa@paõa‹u⁄a@¶g@ÙÛˆ@Éu‹íë

bèäßë@LòßbÈÛa@òãŒaì¾bi@�vÈÛa@�Ð‚@Ò‡èi@òí‹—¾a@Z@LpaŠ†b—Ûa@áÇ†ë@ñ†bíŒë@Lpa†ŠaìÛa@�Ð‚
’bj¾a@ òîjäuþa@ paŠbàrn�üa@ l‰uë@ Lòybî�Ûa@ Áî“ämë@ÙÛ‰×ë@ LòÓbĐÛa@ Úýèn�a@ ‡î’‹më@ Lñ‹

òîÛë�jÛa@†aìàÜÛ@Š‹Ô¾a@áÇ‡Ûa@�Ð‚N@ @

@ïÜØÛa@�vÈÛa@òàîÓ@‡ía�m@åß@áË‹Ûa@óÜÇë@òßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@bèäà›m@�Ûa@paìä�Ûa@Þý‚
@áÓŠ@Þë‡§aITH»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@¶g@ �vÈÛa@ a‰ç@ òj�ã@æc@åß@áË‹Ûa@óÜÇë@ L@ÝÓc@À@óny@ LïÛb

                                       

IQ@@H@òîÛb¾a@òä�Ûa@Þý‚@¶ëþa@òîÛb¾a@òß�¨a@âa‡ƒn�a@�RPPXORPPY@bçŠ‡Ó@òàîÔi@âQU@éîäu@ŠbîÜßN@ @
IR@@Hð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@Za@‹í‹ÔnÛa@ðìä�ÛRPPYORPQP@�–@LâVUN@ @
IS@@Hð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@ðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛaRPQPORPQQ@�–@LâWPN@ @
IT@@Hð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@ðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛaRPQQORPQR@�–@LâWPN@ @
IU@@Hð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@ðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛaRPQRORPQS@�–@LâWTN@ @



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١١٠١ -  

 

Lñ�j×@�nÈm@Lbèmbíìn�ß@@Lx‹y@Éšìß@À@ð‹—¾a@†b—nÓüa@É›mëéãhÏ@ã@æc@kuaìÛa@åß@bäç@‡×û
@˜öb—£@Ájm‹ß@ ïÜØîç@ �vÇ@ ìç@ òí‹—¾a@ òßbÈÛa@ òãŒaì¾a@ À@ �vÈÛa@ æc@ ïçë@ Lòàèß@ òÔîÔy@ óÜÇ
@òí†b—nÓüa@Þaìyþa@å�¥@Éß@ïÐn²@ìçë@Lòí†b—nÓüa@ñŠë‡Ûbi@bĐjm‹ß@a�vÇ@÷îÛë@LòîßbäÛa@Þë‡Ûa

üa@òÜy‹ß@¶g@ÞbÔnãüaë•bÈnãIQH@N@ @

Ûb¨a@ðìn�¾a@�nÈíëü@LñŠìĐ©a@‡í‡’@òãŒaì¾a@�vÈÛ@ïj�ã@åÇ@éÇbÐmŠò@@æa‡ÜjÛa@À@�vÈÛa
òèib“¾a@Òë‹ÄÛa@paˆ@Lbèãìí†@ †a‡�@óÜÇ@ òÛë‡Ûa@ ñŠ‡Ó@À@µš‹Ô¾aë@ åí†Šì¾a@ òÔq@ÑÈ›í@ b¿@ L

†b—nÓüa@‹íë‡nÛ@ òßŒýÛa@Þaìßþaë@ÉÜ�Ûbi@ bç‡íŠìm@åÇ@áèßbvyg@¶g@ð†ûíë@Ní@ bà×û@�vÈÛa@ð†
g@Ýrß@ LòîjÜ�@kÓaìÇ@¶güa@Þbàç@pbß‡‚@ôìn�ß@ÝÜÔí@ bß@ òînznÛa@ òîäjÛaë@ ‹“jÛa@À@paŠbàrn�

òz—Ûaë@ áîÜÈnÛaL@LÕÏa‹¾aë@›íc@ �vÈÛa@ð†ûíë@™b©a@ÊbĐÔÜÛ@ òßìØ¨a@ ò¼a�ß@¶g@ bÀ@@ÝíìànÛa
À‹—¾aüa@ÑÈ›í@b¿@[LŠbàrn�@‹Ží@ÉÐm‹¾a@�vÈÛa@æc@bà×ğyüa@ávy@ðëb�m@bãìí†@Ý@ô‹—¾a@†b—nÓ

m¿[òß†bÔÛa@Þbîuþa@¶g@bjí‹Ôáöýß@ï“îÈß@ôìn�ß@åß@Þbîuþa@ê‰ç@â‹±@bN@ @

@ÝíìànÛ@òãa�©a@æëˆc@óÜÇ@†bànÇüa@ñ†bíŒ@‹—ß@À@òßbÈÛa@òãŒaì¾a@�vÇ@óÜÇ@km‹m@‡Óë
a‹íg@ Š†b—ß@åÇ@szjÛa@ æë†@ �vÈÛapa†@ñ‡í‡uÛ‰×ë@ Lë@ LïÜ�a@ åí‡Ûa@ ávy@ÊbÐmŠa@ÙŠa@ÊbÐm

mbäÛa@ ¶g@ énj�ã⁄a@ ïÜ�a@ w@ïÜ�a@ âbÈÛa@ åí‡Ûa@ óÜÇ@ òÇìÏ‡¾a@ ‡öaìÐÛa@ ávy@ ÊbÐmŠaë@ LïÛb»
ïuŠb©aëIRHN@ @

@LéîÏ@Šbî‚@ü@bîàny@a‹ßc@�nÈí@òÛìÔÈß@pbíìn�ß@¶g@òßbÈÛa@òãŒaì¾a@�vÇ@�îÐ¦@æhÏ@ÙÛ‰Û
@åß@ †aì¾a@æcë@ ò–b‚QX@@ónyRQ@@ Šìn�†@åßRPQTâ@@ÖbÐã⁄a@åß@ òj�ã@˜î—¦@óÜÇ@˜äm
@òz—ÜÛ@ïßìØ¨a@åÇ@ÝÔm@üS@E@åÇ@ÝÔm@üë@LïßìÔÛa@wmbäÛa@åßT@EáîÜÈnÜÛ@ïÈßb§a@ÝjÓ@ÝÔm@üë@L

@åÇR@E@åÇ@ÝÔm@üë@LïÈßb§a@áîÜÈnÜÛQ@E@LïàÜÈÛa@szjÜÛ@bî°Š‡m@k�äÛa@ê‰ç@‡Çb—nm@æc@óÜÇ
@Lòî¾bÈÛa@pü‡È¾a@Éß@ÕÐnm@óny@ñ†b¾a@˜äm@bà×RSX@@ÞìÜ¢@k�äÛa@ê‰ç@¶g@bî°Š‡m@ÞbÔnãüa@óÜÇ

RPQVORPQWN@�Ïìm@kÜĐní@ a‰ç@ LXP@aì¾a@ �vÇ@åß@ bíìä�@ÝÓþa@óÜÇ@ éîäu@ ŠbîÜß@òîjÜnÛ@ òãŒ
òíŠìn�‡Ûa@pbßa�nÛüaN@ @

óÜÇ@ Þ‡m@ òzšaë@ paŠb’g@ Úbäç@ æc@ ‡−@ ïuŠb©a@ ‡îÈ—Ûa@ óÜÇë@@pa‡Çb�¾a@ æc
òîuŠb©ag@õa‹ug@óÜÇ@òßìØ¨a@�îÐ¥@Ò‡èn�mÈ�aë@òîÛbß@pbyý–@åß@ü‡i@LïÛb¾a@�vÈÛa@ÝÜÔm@ò

üa@†bànÇ@pa‡Çb�¾a@ê‰ç@óÜÇLòíbèã@ü@bß@¶g@|ä¾a@‡äi@�bÐ¯a@óÜÇ@÷ØÈãa@ÙÛˆë@@òqýq@Ša‡Ô·

                                       

IQ@ @ HÉuaŠ@ LÝî—ÐnÛa@ åß@ ‡í�¾@ ZjÛa@ ‡î�Ûa@ïznÏ@ ñë‹ßð†a‡Ì@ Z@µÓì�Ûa@óÜÇ@ òÜàn�a@ éma�qdmë@ð‹—¾a@ïÜ�a@ âbÈÛa@åí‡Ûa
@LñŠì—ä¾a@òÈßbu@@ÖìÔ¨a@òîÜ×@¶g@oß‡Ó@êaŠìn×†@òyë‹�c@LïÛb¾aë@ð‡ÔäÛaRPQQ�–@Lâ@QRPN@ @

IRH@ @†N÷ãìí@ ‡à«@lbèíg@@ Z@âìÜÈÛaë@ †b—nÓüa@ òîÜ×Lò›èäÛa@ L‹—ß@À@ òßbÈÛa@ òãŒaì¾a@ �vÇ@xýÇë@˜îƒ“nÛ@ òíúŠ@ ì®
î�Ûa@Ýí‹ic@LïãbrÛa@†‡ÈÛa@L‹“Ç@sÛbrÛa@‡Ü�a@Lñ‹çbÔÛa@òÈßbu@Lòî�bRPQR@�–@LâRPN@ @



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١١٠٢ -  

⁄a@åß@òj�ä×@ÒbÈšc@òãŒaìß@À@òßbÈÛa@pa†a‹íRPQTORPQU@�Ûa@òÔîÓ‡Ûa@òÈibn¾a@óÜÇ@ñëýÇ@L
@bèîÛìíì®b¾aæ@òîÛb¾a@pa‡Çb�¾a@ÑîÃìm@ÁĐ©N@ @

™‹Ï@Úbäçë@Ìn�a@åØº@òí‹—¾a@òßìØ¨a@âbßc@týq@òßbÈÛa@òãŒaì¾bi@�vÈÛa@�îÐƒnÛ@b�ý
òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ñ†bíŒ@ïçë@LòÛë‡ÜÛL@ë@pa†a‹í⁄a@Lòîjí‹›Ûa@�ËâbÈÛa@ÖbÐã⁄a@‡î’‹mëN@ @

@ @

òÇìänß@ Š†b—ß@ÖbÐã⁄a@ ‡î’‹m@Ýà“í@æc@k°ëL@@‡î’�Ï@ LáÇ‡Ûa@ ÉÏŠ@óÜÇ@ ‹—nÔí@üë
âbÈÛa@åí‡Ûa@‡öaìÏ@‡äji@ c‡jí@æc@k°@âbÈÛa@ÖbÐã⁄aIQH@¦@Þý‚@åß@òj�äi@ñ‡öbÐÛa@‹È�@�îÐQ@MR@E

òîàƒ›nÛa@ŠbqŁa@ÝîÜÔnÛ@ÙÛˆë@Lð�×‹¾a@ÙäjÛa@Éß@Õî�änÛbi[@@ÝÓc@ÚìäjÛa@Éß@µÜßbÈn¾a@†‡Ç@æþ
@ŠbÈ�c@À@ïöaì“Ç@ÊbÐmŠa@åß@ éjyb—í@ bßë@ LáÇ‡Ûa@ÉÏ‹i@ ‹qdnn�@�Ûa@ ò›í‹ÈÛa@ ñ‡ÇbÔÛa@åß@�rØi

bèäß@òî�b�þa@ò–b‚@òÐ—ië@Lpbß‡©aë@ÉÜ�ÛaN@ @
@ @

c@ ñ†bíŒ@ bßòîjí‹›Ûa@�Ë@pa†a‹í⁄a@õìvÜÛa@Þý‚@åß@æìØîÏ@¶g@@Lòí‡îÜÔnÛa@�Ë@Š†b—¾a
@bç‹í‡í@æc@åØº@�Ûa@òßbÈÛa@Þì–þa@�Èi@Éîië@L†ýjÛa@ñŠ†bÌßë@Þì‚†@óÜÇ@òí†bî�Ûa@âì�‹Ûa@Ýrß
@µä�aì¾a@Ýîà¥@ëc@ŠbØnyüa@Éä·@òÜîÐØÛa@paõa‹u⁄a@ˆb¦a@Éß@LòÛë‡Ûa@Òa‹’g@o¥@™b©a@ÊbĐÔÛa

@õbjÇcòîÏbšgN@ @
@ @

@bß@ ìçë@ LòßbÈÛa@ òãŒaì¾a@ �vÇ@ xýÇ@ À@ ò–b‚@ òîàçc@ òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ ñ†bíŒ@ Ýr¸ë
@æìãbÓ@Šë‡—i@òîÜÈÏ@ñŠì—i@pc‡i@�Ûa@ð‹—¾a@�í‹›Ûa@âbÄäÛa@�ý–g@òßìÄäß@ÞbàØn�a@â�Ün�í

áÓŠ@Ý‚‡Ûa@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@IYQ@H@òä�ÛRPPUe@æb×@pbyý–g@åß@ bçým@ bßë@Lâ@bß@ bç‹‚
ém‹Óc@@ òîÛb¾a@ òä�ÜÛ@ òßbÈÛa@ òãŒaì¾aRPQTORPQUâ@g@ åß@lbz–c@ Ò‡èn�m@ òîjí‹š@pbyý–

@énäÜÇc@ bß@ ÙÛ‰×ë@ LòíŠbÔÈÛa@ ñë‹rÛaë@ Láè�þa@ pbÈíŒìmë@ LòîÛb�c‹Ûa@ �biŠþaë@ LbîÜÈÛa@ Þì‚‡Ûa
i@ ‹—ß@ À@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›Ûa@ ÕîjĐnÛ@ †a‡Ç⁄a@ æd“i@ a‹‚ûß@ òí‹—¾a@ òßìØ¨a‡@åß@ ü

bÈÛa@òjí‹›ÛabîÛby@òÔjĐ�¾a@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßN@ @
@ @

bîãbqbîãbqbîãbqbîãbq@ Z@ Z@ Z@ Zòj�ãòj�ãòj�ãòj�ãâbè�gâbè�gâbè�gâbè�g@@@@@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ À@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ À@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ À@òîÛb¾a@ òä�Ûa@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ À
RPPTRPPTRPPTRPPTOOOORPPURPPURPPURPPU@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@â@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@â@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@â@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@âRPQTRPQTRPQTRPQTOOOORPQURPQURPQURPQUââââZZZZ@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

jŽí@ µ@ áÓŠ@ Þë‡§aIU@ H@òä�@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ ‹—ß@ À@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ ŠìĐm
RPPUORPPV@ òä�@ óny@ âRPQTORPQU@ ¶g@ bènj�ãë@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@ ŠìĐmë@ Lâ@òÜ»

òßbÈÛa@pa†a‹í⁄aN@ @
@ @
@ @

                                       

IQ@@H@âbÈÛa@åí‡Ûa@ïÛb»g@òj�ã@oÌÜiIïuŠb©aë@ïÜ�a@H@À@ïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@¶gSPOPVORPQS@âYX~VE@åß@‡í�¾@L
ÉuaŠ@ LÝî—ÐnÛa@ Z‡ÜÛ@ òßbÈÛa@ òãŒaì¾a@Êë‹“ß@ åÇ@ïÛb¾a@ æbîjÛa@ LòîÛb¾a@ ñŠaŒë@ òîÛb¾a@ òä�ÜÛ@ òÛëRPQTORPQU@�–@ Lâ

QUS@@QUUN@ @



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١١٠٣ -  

 

@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡uIIIIUUUUHHHH@ @@ @@ @@ @
@òj�ãâbè�g@òßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@À@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ @

@@òîÛb¾a@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚RPPTORPPU@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@âRPQTORPQUâ@ @
Iéîäu@ŠbîÜ¾bi@òàîÔÛaH@ @

òä�Ûaòä�Ûaòä�Ûaòä�Ûa@ @@ @@ @@ @
@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g
òîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûa 

@ @@ @@ @@ @
ggggòßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»òßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»òßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»òßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»@ @@ @@ @@ @

òj�ãòj�ãòj�ãòj�ã@@@@@âbè�g@âbè�g@âbè�g@âbè�g@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a
@pa†a‹í⁄a@À@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@À@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@À@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@À@òîjí‹›Ûa

òßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛaòßbÈÛa 

2006#2005@ @YX~PSP@ @QTY~URQ@ @65 6%@ @

2007#2006@ @QQT~SRV@ @180 215@ @63 5% 

2008#2007@ @137 319@ @221 404@ @62 0%@ @

2009#2008@ @163 222@ @282 505@ @57 8%@ @

2010#2009@ @170 494@ @268 114@ @63 6%@ @

2011#2010@ @191 626@ @259 617@ @73 8%@ @

2012#2011@ @207 410@ @303 622@ @68 3%@ @

2013#2012@ @251 118@ @350 322@ @71 7%@ @

2014#2013@ @260 289@ @456 788@ @57 0%@ @

RPQTORPQU 364 290@ @548 632@ @66 4%@ @

Š‡—¾a@Zåß@sybjÛa@†a‡Çg@åß@Þë‡u@Z@ @
M@ìä�Ûa@‹í‹ÔnÛa@Lð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛaòÐÜn¬@paìä�@LðN 
M@îjÛa@LòîÛb¾a@ñŠaŒëòÐÜn¬@†a‡Çc@LòßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÛb¾a@æbN@ @

Õib�Ûa@Þë‡§a@åß@|›níëÕib�Ûa@Þë‡§a@åß@|›níëÕib�Ûa@Þë‡§a@åß@|›níëÕib�Ûa@Þë‡§a@åß@|›níë@@Z@æc@µi@ bß@�ëa�m@òj�ã@oÜrß@òîÜØÛa@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a
UW@@ëWS~X@E@òßbÈÛa@pa†a‹í⁄a@åß@LñŠì×‰¾a@ñ�ÐÛa@Þý‚�îöŠ@a†Šìß@ÝràŽm@bèãhÏ@Şáq@åßë@åß@b

òßbÈÛa@òãŒaì¾a@pa†a‹ígN@ @



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١١٠٤ -  

pa†a‹í⁄a@ÝØ“Žm@ÙÛˆ@Éßë@@bß@ìçë@LïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åß@ò›Ðƒäß@òj�ã@òîjí‹›Ûa
‹›Ûa@Ý‚‡Ûa@ÑÈš@¶g@�“í[ïßìÔÛa@†b—nÓübi@òãŠbÔß@�í@ˆg@@òä�Ûa@À@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@oÌÜi

@ òîÛb¾aRPQRORPQS@ì®@âQT~S@Eß@ÍÜi@µy@À@LïÛb»⁄a@ïÜ�a@wmbäÛa@åß@pa†a‹í⁄a@Á�ìn
Þë‡i@òîjí‹›Ûa@@†b¥üaïiŠëþa@@âbÇ@ÀRPQR®@â@ìTP@EïßìÔÛa@wmbäÛa@åßIQHN@ @

@ @

�bÐ¯a@�“íë@@ âbè�gš@¶g@ð‹—¾a@†b—nÓüa@À@köa‹›Ûa@�Ûa@lbj�þa@ ò�aŠ†@ ñŠë‹
õaŠë@ ÑÔmĐ‚@ á�Š@ Ýuc@ åß@ Lê⁄a@ òßìÄäß@ ÞbàØn�ü@ òîvîma��a@ ò@L‹—ß@ À@ �í‹›Ûa@ �ý–

@bß@ìçë@LòÐ“Øn�ß@�Ë@Þa�m@ü@‹—ß@À@òîÜÈÐÛa@òîjí‹›Ûa@òÓbĐÛbÏ@Òb“Øn�ü@ñ‡í‡Ç@b–‹Ï@�‹Đí
Ûbi@ Þý‚⁄a@ æë†@ éÜ×@ÙÛˆë@ Lòîjí‹›Ûa@ òÜî—¨a@ ñ†bíŒ@ Ýj�‡È¢@‘b�¾a@ ëc@ LòîÇbànuüa@ òÛa@Õ

òº‹×@ñbîy@À@Ý‚‡Ûa@ð†ë‡«N@ @
 

bîãbqbîãbqbîãbqbîãbq@Z@Z@Z@Zòj�ãòj�ãòj�ãòj�ã@@@@@âbè�g@âbè�g@âbè�g@âbè�g@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@À@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@À@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@À@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@À@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa
@òîÛb¾a@òîÛb¾a@òîÛb¾a@òîÛb¾aRPPTRPPTRPPTRPPTOOOORPPURPPURPPURPPUóny@âóny@âóny@âóny@â@@@@@òîÛb¾a@òä�Ûa@òîÛb¾a@òä�Ûa@òîÛb¾a@òä�Ûa@òîÛb¾a@òä�ÛaRPQTRPQTRPQTRPQTOOOORPQURPQURPQURPQUââââZZZZ@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

@áÓŠ@Þë‡§a@åß@ÅyýŽíIV@H@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄@‹àn�¾a@‡ía�nÛa@åß@áË‹Ûa@óÜÇ@éãc
ä�@ åß@ ñ�ÐÛa@ Þý‚@ pbÈîj¾a@ óÜÇ@ òRPPUORPPV@ âIRW~U@éîäu@ ŠbîÜß@ H@òä�@ óny

RPQTORPQU@ âIQQX~U@éîäu@ ŠbîÜßH@ LæhÏ@òj�ã@@ âbè�g@À@ pbÈîj¾a@ óÜÇ@ òßbÈÛa@ òjí‹›Ûa
@ oi‰i‰m@ òîÜØÛa@ köa‹›Ûa@ pa†a‹íg@ Lô‹‚c@ ¶g@ òä�@ åß@ ñ�ÐÛa@ ÙÜm@ Þý‚@ñ†bíŒ@ ðc@ ÕÔ¥@ �ë

ò�ìàÜßN@ @
@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡u@áÓŠ@Þë‡uIIIIVVVVHHHH@ @@ @@ @@ @

òj�ã@@âbè�g@òîjí‹›Ûa@pa†a‹í⁄a@À@pbÈîj¾a@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@ @
@@òîÛb¾a@òä�Ûa@åß@ñ�ÐÛa@Þý‚RPPTORPPU@òîÛb¾a@òä�Ûa@óny@âRPQTORPQUâ@ @

Iéîäu@ŠbîÜ¾bi@òàîÔÛaH@ @

òä�Ûaòä�Ûaòä�Ûaòä�Ûa@ @@ @@ @@ @
@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg

pbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇ 

@ @@ @@ @@ @
@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»gòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûa@ @@ @@ @@ @

òj�ãòj�ãòj�ãòj�ã@@@@@âbè�g@âbè�g@âbè�g@âbè�g@òjí‹š@òjí‹š@òjí‹š@òjí‹š
@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a

òîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûa 

2006#2005@ @27 457@ @YX~PSP@ @28 0%@ @

2007#2006@ @30 572@ @QQT~SRV@ @26 7%@ @

2008#2007@ @35 739@ @137 319@ @26 0%@ @

2009#2008@ @49 728@ @163 222@ @30 5%@ @

                                       

(1)  http://ec.europa.eu/eurostat/data/database 
 



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١١٠٥ -  

 

òä�Ûaòä�Ûaòä�Ûaòä�Ûa@ @@ @@ @@ @
@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@pa†a‹íg

pbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇpbÈîj¾a@óÜÇ 

@ @@ @@ @@ @
@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»g@pa†a‹í⁄a@ïÛb»gòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûa@ @@ @@ @@ @

òj�ãòj�ãòj�ãòj�ã@@@@@âbè�g@âbè�g@âbè�g@âbè�g@òjí‹š@òjí‹š@òjí‹š@òjí‹š
@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@À@pbÈîj¾a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a@pa†a‹í⁄a

òîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûaòîjí‹›Ûa 

2010#2009@ @50 109@ @170 494@ @29 4%@ @

2011#2010@ @64 440@ @191 626@ @33 6%@ @

2012#2011@ @72 370@ @207 410@ @34 9%@ @

2013#2012@ @79 793@ @251 118@ @31 8%@ @

2014#2013@ @92 017@ @260 289@ @35 4%@ @

RPQTORPQU 118 487@ @364 290@ @32 5%@ @

Š‡—¾a@Zåß@sybjÛa@†a‡Çg@åß@Þë‡u@Z@ @
M@Lðìä�Ûa@‹í‹ÔnÛa@Lð‹—¾a@ð�×‹¾a@ÙäjÛa@òÐÜn¬@paìä�N 
M@òÐÜn¬@†a‡Çc@LòßbÈÛa@òãŒaìàÜÛ@ïÛb¾a@æbîjÛa@LòîÛb¾a@ñŠaŒëN@ @
@ @

Õib�Ûa@�‹ÈÛa@ Þý‚@ åßëÕib�Ûa@�‹ÈÛa@ Þý‚@ åßëÕib�Ûa@�‹ÈÛa@ Þý‚@ åßëÕib�Ûa@�‹ÈÛa@ Þý‚@ åßë@@ Z@@ òvînäi@˜Ü¯@òzÜŽß@ozj–c@ òub¨a@ æc@ bça†ûß@ òàèß
@ òîjí‹›Ûa@ pa†a‹í⁄a@ ñ†bíŒ@ æcë@ LòÛë‡ÜÛ@ òßbÈÛa@ pa†a‹í⁄a@ ñ†bí�Ûïç@@âbßc@ áçþaë@ Þëþa@ Šbî©a

nÛ@òí‹—¾a@òßìØ¨aý‚@åß@ÙÛˆë@LÒ‡�a@a‰ç@ÕîÔz⁄a@À@bß‡�Ó@ï›¾a@Þ@�Ûa@òîjí‹›Ûa@pbyý–
@LÝàØn�m@�ë@pc‡i@óÜÇ@òßbÈÛa@òjí‹›Ûa@åß@ü‡i@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@ÕîjĐm@À@Êa‹�⁄aë

@À@òjí‹›Ûa@ê‰ç@�b−@óÜÇ@‡×ûm@Þb�a@a‰ç@À@òîÛë‡Ûa@lŠbvnÛa@æcë@ò–b‚@LbîÛby@òÔjĐ¾a@pbÈîj¾a
y@ÕîÔ¥@”îÈÛa@À@Ý‚‡Ûa@ð†ë‡«@ÖìÔy@ëc@LòîÇbànuüa@òÛa‡ÈÛbi@‘b�¾a@æë†@‹Ïëc@òîjí‹š@òÜî—
áí‹ØÛaN@ @

@ @

@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @
  



@†@O@Šìj—Ûa@‡jÇ@‡¼c@Z@‹—ß@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òîi‹›Ûa@ÕîjĐm@@ @

- ١١٠٦ -  

sÛbrÛa@szj¾asÛbrÛa@szj¾asÛbrÛa@szj¾asÛbrÛa@szj¾a@ @@ @@ @@ @

òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÜÛ@òîib°⁄a@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@åß@ñ†bÐn�üaòÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÜÛ@òîib°⁄a@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@åß@ñ†bÐn�üaòÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÜÛ@òîib°⁄a@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@åß@ñ†bÐn�üaòÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÜÛ@òîib°⁄a@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@åß@ñ†bÐn�üa@ @@ @@ @@ @

@òîĐÌm@ óÜÇ@ bèÔîÔ¥@ ¶g@ òjí‹›Ûa@Ò‡èm@ æc@k°@�Ûa@ òÈÐä¾a@ æìà›ß@ æìí‡îÜÔnÛa@ ‹—Ó
äÛa@ òí‡îÜÔnÛa@pbÔÐIÊbÏ‡ÛaM@åßþaM@òÛa‡ÈÛaHñ‡íb«@òjí‹›ÛbÏ@ÙÛˆ@óÜÇë@LLë@æë†@Þb¾a@É»@ bèÏ‡ç

@bèãc@æë�Ï@Lòjí‹›ÜÛ@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@bßc@LÖì�Ûa@@òîÛe@À@Ý‚‡mìãbq@òÛd�ßòíL@@ü@òÔí‹Đi@km�m
@ña†þaë@òÜî�ìÛa@òjí‹›Ûa@À@òrí‡¨a@òîÛb¾a@òí‹ÄäÛa@Šb—ãc@ô‹í@µy@À@Lòí†aŠg@bèßa‡ƒn�a@åØº@�Ûa

@ìçë@ LÒë‹È¾a@ ð‡îÜÔnÛa@ bçŠë†@ ¶g@ òÏbš⁄bi@ LòîÇbànuüaë@ òí†b—nÓüa@püb�a@ óÜÇ@ �qdnÛa@ À
ïÛb¾a@Šë‡ÛaN@ @

›Ûa@âbÄäÛa@‡ànÈíëòß‡Ôn¾a@òîÇbä—Ûa@Þë‡Ûa@À@�í‹@Ïc@Énàní@�Ûa@òÈÐm‹ß@pbíìn�·@bç†a‹
Þì‚‡Ûa@åß@@LÝ‚‡Ûa@köa‹š@ò–b‚@ñ‹’bj¾a@köa‹›Ûa@óÜÇbí†b—nÓa@òÐÜƒn¾a@ëc@òîßbäÛa@Þë‡Ûa@bßcM@

@ ïçëñ†ë‡«@ ëc@ òĐ�ìnß@ üì‚†@ bç†a‹Ïc@ ïšbÔní@ �ÛaM@@óÜÇ@ �í‹›Ûa@ bèßbÄã@ À@ �×‹Žm@ bèãhÏ
ñ‹’bj¾a@�Ë@köa‹›Ûa@@ð†ûm@ bèãdi@ ñ‹’bj¾a@�Ë@köa‹›Ûa@ �îànmë@ LÚýèn�üa@óÜÇ@ òjí‹›Ûa@Ýrß

@ð†ûmë@LòîÛb¾a@ bènÐîÃë@kãbu@¶g@òí†b—nÓa@ òÐîÃë@ÕîÔ¥@À@ bàèß@ aŠë†@òí†b—nÓüa@òÐîÃìÛa@ ê‰ç
Ï@ÝØÛ@�‹ÈÛaë@kÜĐÛa@µi@æŒaìnÛa@ bã‹Äã@ aˆgë@ Lpbíìn�¾a@ òÏb×@óÜÇë@xbnã⁄a@Êë‹@òjí‹›Ûa@¶g

@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ›Ûa@òîÔi@åÇ@‰“m@ü@bèãc@‡−[™ì—©a@a‰ç@À@ñ‹’bj¾a@�Ë@köa‹@@bèãg@ˆg@km‹m
üa@�Ëë@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@åß@‡í‡ÈÛaïib°g@ìç@bß@bèäß@Lòí†b—nÓL@@À@Þëb®ë@L�Ü�@ìç@bß@bèäßë

@a‰çszj¾a@@�‹Èã@æc@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@bèq‡zŽm@æc@åØº@�Ûa@òîib°⁄a@òí†b—nÓüa@ŠbqŁa@�Èi
ïÜí@bß@ŠbqŁa@ê‰ç@åßë@LòÏb›¾aZ@ @

QQQQNNNN âbè�gâbè�gâbè�gâbè�g@@@@ê‡î’‹më@Úýèn�üa@�îÐ¦@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaê‡î’‹më@Úýèn�üa@�îÐ¦@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaê‡î’‹më@Úýèn�üa@�îÐ¦@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûaê‡î’‹më@Úýèn�üa@�îÐ¦@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›ÛaZZZZ 
jí‹›Ûa@æìØÛ@a‹Äã@bèãc@‡öb�Ûa@†bÔnÇüa@æhÏ@LÚýèn�üa@óÜÇ@òjí‹š@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@ò

@‹qûm@æc@åØº@�Ûa@ô‹‚þa@ÝßaìÈÛa@pbjq@�‹Ï@Éß@ÙÛˆë@LïÜØÛa@Úýèn�üa@�îÐ¦@¶g@ð†ûm
Öaëˆþaë@LÞì‚‡Ûb×@L�îÌm@æë†@b�by@óÜÇ@kÜĐÛa@óÜÇð‡ÔäÛa@âbÄäÛaë@Lxbnã⁄aë@LIQH@ L@t‡±ë

ˆ‡Ûa@ À@ ñ�j×@ ñŠì—i@ ÙÛ[òîßbäÛa@ Þë@@ÉÜ�Ûa@ ŠbÈ�c@ ÉÏ‹m@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›Ûa@ æþ
pbß‡©aë[@@LbèîÜÇ@kÜĐÛa@ÝÜÔí@b¿c@ò–b‚@‡í@À@æìØm@òîàänÛa@åÇ@wnäm@�Ûa@Þì‚‡Ûa@À@ñ†bí�Ûa@æ
@pb÷ÐÛa@a‰Û@LÀbØÛa@Š‡ÔÛbi@ñ‹’bj¾a@köa‹›Ûa@b�ëbänm@ü@ïçë@LÚýèn�ýÛ@ÉÐm‹¾a@ð‡¨a@Ýî¾a@paˆ

àçþa@åß@æb×@Úýèn�üa@À@ ñ†bí�Ûa@˜n¸@óny@òÏb›¾a@ òàîÔÛa@óÜÇ@ òjí‹›ÜÛ@ bèÇb›‚g@æbØ·@ òî
@éîuìmë@LòîàänÜÛ@¶ëþa@Ýya‹¾a@À@Þì‚‡Ûa@ñ†bíŒ@åÇ@ò¤bäÛaa‰ç@a@¶g@Þì‚‡Ûa@åß@Š‡ÔÛa@paŠbàrn�

@pübv·@ÉÏ‡mâbßþa@¶g@òîàänÛaIRHð†ûm@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@oßa†@bß@ô‹‚c@òîybã@åßë@L@

                                       

IQH@@†N‡jÇ@‡îÈ�@b’Š@@�–@LÕib�@Éu‹ß@LáÈä¾aRTN@ @
IR@@H@�–@LÕib�@Éu‹ß@L÷ãìí@�b–@‹ib–QPYN@ @



@æìqýrÛa@†‡ÈÛa–@@sÛbrÛa@õ�§a@ @

- ١١٠٧ -  

 

Úýèn�üa@Á¹@�Ìm@¶g@ïÛbnÛbi@ð†ûm@bèãhÏ@Lb�@òÈšb©a@pbß‡©aë@ÉÜ�Ûa@ŠbÈ�c@ÝØîç@�Ìm@¶g@L
@À@áçb�Žm@æc@åØº@bà×ñŠb›Ûa@ÉÜ�Ûa@òiŠb«ë@ÉÜ�Ûa@�Èi@Úýèn�a@ÝîÜÔm@ëc@Éîv“mN 
@ ÑÓìníë@ Úýèn�üa@ óÜÇ@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ òjí‹›Ûa@ �qdm@bèàçc@ LÝßaìÇ@ ñ‡Ç@ óÜÇ
@kÜĐÛa@ òãë‹ß@åàÏ@ Lòjí‹›Ûa@ õkÇ@ bèîÜÇ@ ÉÔí@�Ûa@pbÔjĐÛa@kÜ�@ òãë‹ß@ òuŠ†ë@ LòÈÜ�Ûa@ óÜÇ

@ òÈÜ�Ûa@ Úýèn�a@ ‹qdní@ òîybã@‹qdm@ åß@�×c@ òuŠ‡i@ òjí‹›Ûa@ ê‰ç@�‹Ï@ òvînã@ æ‹¾a@kÜĐÛa@paˆ
@kÜĐÛa@paˆ@òÈÜ�Ûa@Úýèn�aìØÜèn�ß@ÉîĐn�í@ü@�Ûa@æ‹¾a@�Ë@�‹Ï@‡Èi@óny@bèäÇ@õbäÌn�üa@bç

@åßë@Lòjí‹›Ûa@ê‰çõbîäËþa@kî—Žm@�Ûa@òjí‹›Ûa@æhÏ@Lô‹‚c@òîybã@@áèãþ@[áè×ýèn�a@åß@ÝÜÔm@ü
Ï‡í@ò–b‚@Láè×ýèn�a@åß@ÝÜÔŽm@õa‹ÔÐÛa@kî—Žm@�Ûa@òjí‹›Ûa@æc@µy@À@Láèma‹‚‡ß@åß@ñ†bÇ@bèãìÈ
a�Û@‹qc@æc@ðc@Læ‹¾a@kÜĐÛa@paˆ@ÉÜ@bî�ØÇ@k�bäní@µnÔjĐÛa@Úýèn�a@óÜÇ@òÏb›¾a@òàîÔÛa@òjí‹š

@ávy@Éßbàèäß@Ý×@Þì‚†IQHN@ @
ëÀ@ éäÇ@ �—ÔÛa@ Ýuþa@ À@ Úýèn�üa@ óÜÇ@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ òjí‹š@ ‹qc@ ÑÜn²@@Ýuþa

�—ÔÛa@Ýuþa@ïÐÏ@LÝíìĐÛa@M@ñ‹’bjß@òjí‹›Ûa@�‹Ï@kÔÈm@�Ûa@ñ�ÐÛa@ðc@�Ìm@Šbqe@ŠìèÃ@ÝjÓë@L
Úýèn�üa@M@@Þì‚‡Ûa@ lbz–c@ ò–b‚@ LòîÔîÔ¨a@ Þì‚‡Ûa@ �bÐ¯a@ ¶g@ ð†ûî�@ òjí‹›Ûa@ �‹Ï

¾a@ LòĐ�ìn¾a@ ëc@ ò›Ðƒäë@‹èÄíë@ LïÜØÛa@kÜĐÛa@�bÐ¯a@ðc@ LïÜØÛa@ Úýèn�üa@�bÐ¯a@ Şáq@ åß
@áè×ýèn�a@Á¹@æë�Ìí@ü@ ‡Ó@ bèãbØ�@æhÏ@ Lòß‡Ôn¾a@ Þë‡Ûa@ bßc@ LòîßbäÛa@ Þë‡Ûa@À@ bzšaë@ÙÛˆ

j�ik@@åß@ ŠbÈ�þa@ À@t‡¥@�Ûa@ ñ†bí�Ûa@ òèuaìß@ ¶g@ áèÈÏ‡í@ ð‰Ûa@ áèn“îÈß@ ôìn�ß@ ÊbÐmŠa
èma‹‚‡ßáN@ @

jí‹›Ûa@ �‹Ï@ æb×@ aˆgëþa@ À@ ð†ûí@ òÏb›¾a@ òàîÔÛa@ óÜÇ@ ò@�îÐ¦@ ¶g@ �—ÔÛa@ Ýu
Úýèn�üaČáq@åßë@L@ïÜØÛa@kÜĐÛa@�bÐ¯a@æhÏ@LÚýèn�üa@�Ìm@Šbqe@ bèîÏ@‹èÄm@�Ûa@ñ�ÐÛa@ðc@L

@bèÈß@�Ðƒäíë@Lxbnã⁄a@ÑîÛbØm@�ÐƒänÏ@Lð†b—nÓüa@æŒaìnÛa@óÜÇ@bç‹qc@ta‡yg@À@c‡jm@òjí‹›Ûa
ôìn�¾a@ŠbÈ�ÿÛ@âbÈÛaN@ @

@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇ@òjí‹›Ûa@�‹Ï@òvînã@ïÜØÛa@kÜĐÛa@�bÐ¯a@æc@À@åàØí@ÙÛˆ@‹í�më
@ð†ûíÝîÌ“nÛa@ ôìn�ß@ æŒaìm@ ¶g@@ ÝÓc@ ôìn�ß@ ‡äÇ@åà›í@ð‰Ûa@ ÝßbØÛa@ ÝîÌ“nÛa@ ôìn�ß@ åß

òî’bàØãa@ñìvÏ@‡uìn�@ïÛbnÛbië@Lòybn¾a@†ŠaìàÜÛ@ÝßbØÛa@ÑîÃìnÛa@)Deflationary Gap(@L@
�í–bäÇ@ŠbÈ�c@�bÐ¯a@¶g@ð†ûí@b¿@[xbnã⁄a@‹–bäÇ@�‹Ç@À@�öbÏ@bèîÜÇ@km‹@@ð‰Ûaë@Lxbnã⁄a

xbnã⁄a@òÐÜØm@�bÐ¯a@¶g@êŠë‡i@ð†ûíN 

RRRRNNNN âbè�gâbè�gâbè�gâbè�g@@@@òjí‹›Ûaòjí‹›Ûaòjí‹›Ûaòjí‹›Ûa@@@@üa@Éîv“m@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇüa@Éîv“m@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇüa@Éîv“m@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇüa@Éîv“m@À@òÏb›¾a@òàîÔÛa@óÜÇŠb‚†Šb‚†Šb‚†Šb‚†ZZZZ 
a@ Ý‚‡Ûa@ åß@ õ�u@ ìç@ Šb‚†ü�Ë@@ Úýèn�ýÛ@˜—¬@òîØäi@ pbib�y@ À@ ñ†bÇ@ Ê†ìí
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(1)  Alan A. Tait: Value Added Tax: International Practice and Problems, International 
Monetary Fund, Washington, DC, 1988, P. 222. 
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(1)  Alan Tait: Value Added Tax, Op. Cit, P. 185. 
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